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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar
01.11.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1536 0,94
BIST-30 1653 1,10
DVZSP 10.292 -0,81
EUR/USD 1.1583 0,19
ALTIN 1793 0,57
PETROL (BRENT) 84.69 1,16
*01.11.2021
USD/TL 9,5198
us 2-y 0,519
Us 10-Y 1,587
*Dig Piyasalar
01.11.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.893 0,21
S&P 500 4.610 0,11
NASDAQ 15.565 0,43
DAX 15.806 0,75
FTSE 100 7.286 0,71
NIKKEI 29.647 2,61
SHCOMP 3.544 -0,08
VIX 16.53 1,666
*Vadeli Piyasalar
01.11.2021 Degisim %
FDOW 0,21
FSP 0,12
*19:46
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Bakis Agisi

Bashyor...

Sali glinG Fed toplantisi baghyor.
*FOMC tutanaklari,

Fed yetkililerinin tahvil alim programinin azaltiimasina Kasim’da /Aralik’ta baslanmasi
planlarini gézden gegirdiklerini ortaya koymustu.

1. Kademeli azaltim 2022 ortalarinda bitmeli.

2. Yiksek enflasyonun hala gegici oldugu distindliyor.

3. Farkh katihmcilar ekonomik sartlarin faizlerin gelecek birkag yilda faizlerin alt
bantta veya oraya yakin tutulmaya devam edilmesini hakli gdstermesinin

muhtemel oldugunu vurgulamiglardi.

4. Katihmcilar varlik alimlarinda daha hizli bir yavaslama izlenmesini tercih
ettiklerine isaret etmiglerdi.

10-15 Eyliil 2021 tarihinde Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin yarisindan fazlasi
Fed’den Aralik ayinda baslayan daralmayi bekliyor.

Fed Toplam Varlikiar 8.556.181 min$

® ABD’de New Jersey ve Virginia'da valilik
secimleri

® Fed toplantisi bashyor

® 18.00 TR Ekim Otomotiv Satiglari 6nc yy
-36,9%
® ENJSA TTKOM KORDS 3. ¢ sonuglari

oral Asser dottars)

https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/bst recenttrends.htm
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba 400 bin beklenen ABD Ekim ADP raporu
izlenecek. 425 bin beklenen ABD ADP Eyliil verisi 568 bin
olarak gergeklesirken, 6 Eylil'de federal issizlik
yardimlarinin son bulmasi sonrasinda sirketlerin bos
pozisyonlari hizli bir sekilde doldurduguna isaret etmisti.

Cuma gini ABD Ekim isglici raporu agiklanacak.
Beklenti tarim disi istihdamda 400 bin, issizlik oraninda
%4,7, ortalama saatlik kazanglarda %4,8 seviyesindedir.

Foreks'in 17 banka/kurum ekonomisti ile dizenledigi
ankete gore,

TUFE'de Ekim ayi ortalama tahmin yiizde 2,49 artis
olurken, yillik veride ise medyan tahmin yizde 20,18,
ortalama ylizde 20,06, ¢ekirdek enflasyon tahmini ylizde
2,10 artig yoniinde.

istanbul perakende fiyatlar Ekim’de aylik %3,3 artarken,
yillik %20,76 artti.

istanbul toptan esya fiyatlari Ekim’de ayhk %2,76
artarken, yillik artis %29,12 oldu.

Ekim ayi final dis ticaret dengesi, kayda deger azalisla
-1,5 milyar $ agiga geriledi; 6nceki ay -2,5 milyar $ acik
ve dnceki yil ayni ay -2,4 milyar $ acik. ihracat yillik bazda
%20 ve aylk bazda %0,10 artarak 20,8 milyar $ oldu.

Bloomberg HT'nin enflasyon anketine katilan 23
kurumun yillik enflasyon igin medyan beklentisi ylzde
20,25 olurken aylik enflasyon beklentisi ylizde 2,70 oldu.
Ankete katilan kurumlar yilsonunda ise enflasyonun
ylzde 19,35 seviyesinde olmasini bekliyor.

Ekim ABD ISM imalat endeksi 60,8 (bek.60,5) olarak
gerceklesti. ISM'nin tedarikgi teslimatlari gostergesi,
Ekim ayinda bes ayin en yiiksek seviyesine yiikseldi ve bu
da dreticilerin hammadde igin karsi karsiya kaldiklari
daha uzun teslim siirelerine isaret ediyor. is giicii kithg),
aralikh duruslar ve rekor mal ithalati, Glkenin limanlarini
sikistirdi ve teslimatlari geciktirdi. Eylil 61,1 olurken,
fabrika mallarina yonelik glglii talep ve artan envanter
ile desteklenerek dort ayin en yiiksek hiziyla genislemisti.

Challenged

U.S. manufacturing growth holding firm, yet supply chain constraints linger

®Purchasing managers index

W index of supplier deliveries ® Index of prices paid

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep
2018 2019 2020 2021

Source: Institute for Supply Management Bloomberg @

27 Ekim 2021 Garsamba ve 28 Ekim 2021 Persembe tarihli islemlerin takasi 2 Kasim 2021
Sali tarihinde gergeklestirilecektir.

FOREKS ANKETI-TTKOM 2021 3.C BEKLENTISi 1.415 MILYON TL (2020 3C 432 MILYON TL)
*FOREKS ANKETI-ENJSA 2021 3.C BEKLENTIS| 515,0 MILYON TL (2020 3C 638 MiLYON TL)
*FOREKS ANKETI-KORDS 2021 3.C BEKLENTISI 139 MILYON TL (2020 3C 19,6 MIiLYON TL)

AGHOL 2021 3. geyrek Finansal Sonuglari 08.11.2021 Pazartesi giinii KAP'ta yayinlanacaktir.

GENTS MDF ve Yonga Levha pazarinda faaliyet gdsteren tesebbisler hakkinda Rekabet
Kurumu tarafindan 4054 sayili kanunun 4- 6 maddelerini ihlal ettikleri gerekgesi ile yirutiilen
sorusturma kapsaminda sirketimize 3.351.934 TL idari para ceasl uygulanmasini igeren
gerekgeli karar tarafimiza 28/10/2021 tarihinde teblig edilmistir.

TURKIYE iS BANKASI A.S. finansal tablolari 05.11.2021’de aciklanmasi planlanmaktadir.

KOZAL 2020 yil ilk dokuz aylik ddnemde 1.447 milyon TL olan net dénem kari, 2021 yili ayni
dénemde 419,8 milyon TL'lik bir artisla 1.866 milyon TL. 2020 yili ilk dokuz aylik déonemde
2.310 milyon TL olan sirket gelirleri, 2021 ayni ddnemde 2.861 milyon TL.

iHLAS HABER AJANSI A.S. 03/11/2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 4,6 TL/pay baz fiyat,
"IHAAS.E" kodu ve siirekli islem ydntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. ilgili sirada
maksimum emir degeri 1.000.000 TL olarak belirlenmistir.

AKMGY kar payi dagitiminin, 15.278.240,00-TL tutarindaki Gg¢lincl taksiti 17.11.2021

YKBNK 2.861 mn TL piyasa beklentisinin Gzerinde 2021 3G21 3.246 mn TL kar agikladi. Yilhk
%63 artan vergi oncesi kar. TL nakdi kredilerde yilsonundan bu yana %26 bilyime.
Yilsonundan bu yana TL vadesiz mevduatta %35 blyime, bireysel mevduatta devam eden
pazar payl kazanimi. TL Kredi-Mevduat spreadindeki ceyreklik 79 bp artisin destegi ile
toplamda 38 bp genisleme. TL mevduat maliyetinde 11 bp azalis ile toplamda 8 bp iyilesme.
TL kredi getirilerinde ¢eyreklik 68 bp artis. Toplam kredi getirilerinde 30 bp artis.

TSKB 275 mn TL piyasa beklentisinin Gzerinde 2021 3¢21 295 mn TL kar agikladi. Net kar
yilhik bazda %47,2 oraninda artigla 774 milyon TL'ye ylkselmistir. %16,1 seviyesinde
ozkaynak karlilik orani ve %1,9 seviyesinde aktif karlilik orani elde etmistir. Net faiz gelirleri
%30,5 artigla 1.925,8 milyon TL, Ucret ve komisyon gelirleri ise %31,9 artigla 50,9 milyon TL
olarak gergeklesmistir. 2020 yilinin ilk dokuz aylik déneminde %10,6 olarak kaydedilen gider-
gelir orani, 2021 yilinin ayni déneminde %10,1. Takipteki kredilerin toplam krediler icindeki
orani Eylll sonu itibariyla %3,8 olarak gergeklesmistir. Yil sonu komisyon gelirleri artisi
beklentisi %20’den %35 seviyelerine yiikseltilmistir. ¢ TUFE’ye endeksli menkul kiymet
gelirleri NIM’i desteklemis olup yil sonu icin tahmini NIM beklentisi %4,5 seviyesine
cikariimistir. e Gugli bankacilik gelirleri ve azalan kredi riski maliyeti karhhg
desteklemektedir. Tahmini 6zkaynak karliik orani %16 seviyesine tasinmistir. ¢ 2. Asama
krediler orani beklentisi %12,5’in altina, takipteki alacaklar orani %4 seviyesine indirilmistir.

TEKNOSA, ilk 9 ay1 26,6 M TL net kar ile tamamlayarak son 8 yilin en iyi ilk 9 aylik net karina
ulagmistir. (9A20: 15,9 M TL net kar). E-ticaret cirosunu 2021 ilk 9 ayda 664,5 milyon TL'ye
ulastirmistir, magazalarin kisitlamalar sonrasi agilmasi sebebiyle online satislarin perakende
cirosu igindeki pay1 %14,4.

PAMEL 02/11/2021 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagina" ilave
olarak "Kredili islem Yasag " ve "Emir lIptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile Emir Fiyat
Kotulestirmesinin Yasaklanmasi" oOnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirin uygulanacagi
son tarih 01/12/2021'dir.

MAKTK 02/11/2021 tarihinden itibaren 1 ay stireyle mevcut Agiga Satis Yasagina ilave olarak
"Kredili islem Yasag" ve "Briit Takas" onleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirin
uygulanacagi son tarih 01/12/2021'dir.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0,94% artis ile 1536 puandan tamamladh. islem hacmi 20,4 mir TL.
Destek: 1524 iizerinde kalicilik referans 1516 1503 1492.93 gap 1485 w-w (6nceki tepe)

22-50 (MOV): 1528 1517
Direnc: %161.8 —261.8 : 1552 1661

w-w: 1543 1549 1553 1558 1560 - m-m 1575- 1582 1589
Us$: 164534 167.086 174.996 (gap) /TL 15701594 1670

BIST-100 1516 1538 bandinda hareket etti...

BIST 100 (1538.52, 1,516.24, 1,536.32), Parabalic SAR (1,471.52)

F 1600
E 1550
- 1500
F 1450
- 1400
: 1350
. — 1300

.e' L
- 1250
L L 1200
:— 1150

e e /_A{‘olume 25591}3_\24—8}rv1ACDMFv10mentum[103810}RelatlveStrengt%QFM?ﬂ S i
T v%i\ﬁﬁﬁ:lﬂ; = L AT I8 S i vy A [ o000e
RRHAIA ([T || ||||!H ﬂ+hFHT, i | [||||||||||ﬂ|\||||||||||||‘H1|||Trﬁ|mn..m|||||||\|\|||||||||||||||||||mﬁhl||||||||1|||||||H|H|||. e

Jer 2021 February March April May June July l\ugust September |0c10ber Movembe

Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TKFEN 15.64 15.18 yyo 15.67 15.83 15.91 16.27

PRKME 5.18 5.0296 yo 5.24 5355.52 5.73
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Eyliil Tiife yy. 19,58 (6nc. %19,25)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %18'den %16’ya
indirilmesine karar vermistir (21 Ekim 2021) bek.
-50 bp. indirim.

Enflasyonda son donemde gozlenen yiikseliste; gida
ve basta enerji olmak lzere ithalat fiyatlarindaki
artislar ile tedarik stireglerindeki aksakliklar gibi arz
yonlu unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
artislar ve acilmaya bagh talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakh
oldugu degerlendirilmektedir.

Guglu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.

Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde 6ngorilenin
Otesinde daraltici etki yapmaya baslamistir. Bunun
yaninda, bireysel kredilerin ihml seyre dénmesi igin
guglendirilen makro ihtiyati politika ¢ergevesinin
olumlu etkileri gdzlenmeye baglamistir.

Arz yonll arizi unsurlardan kaynakli olarak politika
faizinde yapilan asagi yonli diizeltme igin yil sonuna
kadar *sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.

Vadeli Islemler

Aralik 2021 vadeli kontrat 1657-1691 bandinda
hareket etti.

Kur, din 9,4858 9,6129
bandinda hareket etti.

(TSi 19.49 itibariyle)

9,8485 zirve
%423,6 9,903
9,4054 9,3654 destekler saatlik bazda
Ayhk bazda 8,9576 (Eylil ayi tepe noktasi) 8,8207

8,7330 8,6817 destek.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 18 Kasim 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

- Eyldl ayinda TUFE aylk %1,25 (beklenti %1,3) ve yillik %19,58 artti (beklenti
%19,6).

- UFE ayhk %1,55 artarken (beklenti %2,0), yillik artis %43,96 oldu (beklenti
%44,6).

- Gekirdek enflasyon aylik bazda %1,51 artarken, yillik artisi %16,98 (beklenti
%16,6) oldu.

Gida enflasyonu aylik bazda %0,5 artarken, yillik artigi %28,79 oldu.

2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik giincellemeyle ylzde 14,1’den ylizde
18,4’e yukseltildi (Enflasyon Raporu 2021-1V).

Hazine Borglanma Programi

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak (zere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, borg¢ servisinin 385,5
milyar TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorulmektedir.

ic borg servisinin 319,7 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

65,8 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Aralik ayinda toplam 20,5 milyar TLU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ocak ayinda toplam 44,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 46,2 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayi ozelinde 11,1 milyar TL itfasina karsilik 5 ayri ihale ile 15 milyar TL
borglanma yapmasi 6ngoérialmektedir.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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